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El impacto de los aranceles
en Mexico y Canada: los
grandes ganadores serdn
China y otros paises asidticos
La medida hara perder competitividad a la
regién americana en su conjunto con respecto

al resto del mundo y sus habitantes lo
padeceran de distintas formas
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Este sabado la Casa Blanca de los Estados Unidos dio a conocer un
comunicado en el que informa que se aplicaran aranceles a las

importaciones provenientes de México y Canada. Al momento de escribir
este articulo atin no se conocen los términos especificos de la instruccion
presidencial ni cuando exactamente entraria en vigor esta medida, aunque

en diversos medios se especula que seria a partir del martes 4 de febrero.
¢;Cuales seran los efectos econémicos de estos aranceles? Veamos algunos
de ellos.

El impacto de los aranceles depende crucialmente de su magnitud y
alcance. Si se aplicara un arancel generalizado de 25% a todos los
productos mexicanos que se exportan a Estados Unidos, sus efectos serian
considerables. Lo primero que ocurriria es una cierta depreciacién del peso
mexicano, quiza cercana al 10%. Una depreciacion de esta magnitud
podria evitar que los precios en ddlares de los productos mexicanos que se
venden en Estados Unidos aumentaran en una magnitud equivalente al
arancel y permitiria a las exportaciones mexicanas mantener una cierta
competitividad en el mercado estadounidense.

Lo anterior, sin embargo, no impediria que hubiera un cierto traslado del
arancel a los consumidores norteamericanos, quienes inevitablemente
tendrian que pagar mas por esos productos importados, con la consiguiente
pérdida en su poder de compra y, por tanto, en su nivel de bienestar.
Algunos de esos productos podrian encontrar sustitutos domeésticos que no
estén afectados por el arancel. pero en otros casos esto no sera asi, por lo
que habria un aumento en el nivel de precios de muchos de los productos
importados. Esta situacion tendria un efecto indirecto en las decisiones de
politica monetaria de la Reserva Federal, la cual tendra que actuar con
mayor cautela ante las presiones inflacionarias que podrian ocurrir como
resultado de la aplicacién de los aranceles. por lo que podria mantener las
tasas de interés relativamente altas por un periodo mas prolongado de lo
previsto originalmente.

Asi, para la poblacién estadunidense habria dos efectos negativos
importantes, uno para los consumidores, por la via de mayores precios, y
otro para los deudores, porque las tasas de interés se mantendran elevadas
por mas tiempo. Un tercer grupo afectado en Estados Unidos seran las
empresas multinacionales de origen estadunidense basadas en México,
especialmente en el sector automotriz, quienes seran afectados porque sus
procesos de produccion dependen crucialmente de la integracion de sus
cadenas de valor, especialmente a lo largo de toda el area de Norteamérica.

En cuanto a México, el impacto ocurrira inicialmente a lo largo de todo el
sector exportador. Aunque ocurra una depreciacion, los precios de los
productos mexicanos se encareceran parcialmente en el mercado
estadunidense y es probable que el volumen exportado se reduzca porque
habria 16gicamente una menor cantidad demandada de nuestros productos.
Esta disminucién produciria a su vez una desaceleracion en la actividad
economica de estos sectores, la cual paulatinamente se iria extendiendo al
resto de la economia. Considerando la falta de dinamismo que de por si ha
exhibido la economia mexicana en los ltimos meses, es muy probable que
el choque arancelario termine por empujar a la economia mexicana hacia
una recesion. Esta recesion no tendria que ser muy profunda ni muy
prolongada, ya que una parte del choque econémico se absorberia
mediante el ajuste en el tipo de cambio. Sin embargo. la contraccién en
algunos sectores econémicos y en ciertas regiones del pais pudiera llegar a
ser significativa (como en la industria automotriz o en la frontera norte). A
pesar de esta posibilidad, es importante aclarar que no se trataria de una
catastrofe macroeconémica o de una crisis mayuscula como las que hemos
tenido en el pasado. En general, la economia mexicana esta solida y tiene
buenos fundamentos macroeconémicos y esta en posibilidad de enfrentar
un choque como este.

Por otra parte, a diferencia de lo que ocurriria en Estados Unidos, en
Meéxico podria haber una menor presion inflacionaria por dos diferentes
motivos: por un lado. porque una parte de la oferta de productos
mexicanos originalmente destinados al mercado estadunidense deberan
colocarse en el mercado nacional y, por el otro, porque la desaceleracion
economica reducira las presiones por el lado de la demanda. Esto,
contrario a lo que ocurriria en Estados Unidos, le podria permitir al Banco
de México reducir las tasas de interés a un mayor ritmo de lo previsto

originalmente.

En suma, los efectos de los aranceles serian negativos en general para toda
la regi6n de Norteamérica, ya que sus habitantes padecerian por distintas
razones. La regién en su conjunto perderia competitividad con respecto al
resto del mundo v, paraddjicamente, los grandes ganadores serian terceros
paises, especialmente China y otros paises astaticos. Para los Estados
Unidos deberia ser un evidente error actuar en contra de México y Canada,
que son sus principales aliados y socios comerciales. Se trataria de un dafio
claramente autoinfligido. Esperemos que de aqui al martes pueda imperar
el sentido comun y se llegue a un acuerdo politico que impida la entrada
en vigor de las medidas anunciadas.




